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Treca najvisa stopa nezaposlenosti

Stopa nezaposlenosti, 2013., ukupno (15+)
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat
2

HRVATSKA NARODNA BANKA



...kao i stopa nezaposlenosti mladih

Stopa nezaposlenosti mladih (15-24), 2013.
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EU12

EU15 EU15 EU15 EU12 EU12 —
juzne

sjeverne kontinentalne juzne kontinentalne sjeverne

Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {,
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat
3

HRVATSKA NARODNA BANKA



Omjer broja osiguranika i broja umirovljenika — u Hrvatskoj
medu najnizima

Omjer potpore u javhom mirovinskom sustavu u 2007.
(broj osiguranika/ 100 umirovljenika)

400

350 T

300 H -

250 H (1 (-1 -1}

200 H At (-

150 H 1 - e e
100 11 E R R e R R R SRR R e R R SR EE B

50 H{-HH- A A A

Cipar

Malta

Danska

ltalija
Hrvatska-2007

Spanjolska
Finska
Gréka
Belgija

Svedska
Luxembourg
Slovacka
Francuska
¢
Estonija
Slovenija
Njemacka
Poliska
Austrija
Portugal
Madarska
Bugarska
Hrvatska-2010

Rumunjska

v

Nizozemska

Izvor: European Commission and Economic Policy Committee “The 2009 Ageing Report”; HZMO za Hrvatsku.
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...uz perspektivu brzog starenja stanovnistva

Stopa demografske ovisnosti u 2010. i 2050.
(stanovniStvo 65+ / 15-64)
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Izvor: Nesti¢, prema Eurostat; DZS (2011) za Hrvatsku.
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Najniza stopa participacije u Hrvatskoj, niti 60 posto ljudi u
radnoj dobi je aktivno na trzistu rada

Stopa aktivnosti 15-64, 2013.
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Stopa aktivnosti u skupini 15-64, 2013., u %

Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {,
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat
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...niska razina visokosSkolske obrazovanosti...

Stanovnistvo s postignutim visokim stupnjem obrazovanja, 2013.
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {,

Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat 7
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...11oSi rezultati srednjoskolaca prema PISA testovima

PISA test 2012. — prosjecno ostvarenje u matematici, ucenici u dobi od 15godina
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: OECD 8
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Znatna opterecenost javnim dugom u EU —
Hrvatska negdje na prosjeku

Javni dug, 2012.
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemadka {,
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat; HNB
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...1 relativno visok neto inozemni dug, 2013.
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i EU15 EU15 EU12 EU12 I_EL:I12
EU15 sjeverne Kkontinentalne juzne kontinentalne sjeverne juzne

Napomena: EU15 = Danska, Finska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka i
Nizozemska (kontinentalne), Grcka i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska, Madarska,
Poljska, Slovacka i Slovenija (kontinentalne), Bugarska i Rumunjska (juzne).

Izvor: Eurostat
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Razine produktivnosti pred 12 godina

Produktivnost rada, 2002., u tisucama PPS
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EU15 sjeverne kontinentalne juzne kontinentalne sjeverne juzne

Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njema&ka {
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor:Eurostat
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Rast produktivnosti — u Hrvatskoj nizi nego Sto bi trebao biti
obzirom na pocetnu razinu

Vecina zemalja EU postaje produktivnija, ali zemlje periferije zaostaju
(rast produktivnosti rada, prosjek 2002.-2008.)
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {,
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat
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Rast produktivnosti tijekom krize nestao u starim clanicama,
no i dalje prisutan medu novima

Tijekom posljednjih 5 godina ostvarenja u Hrvatskoj i dalje loSija od prosjeka Srednji i istocne Europe
(rast produktivnosti rada, prosjek 2008.-2012.)
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka i,
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Itali{'a, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat
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Izdvajanja za istraZivanje i razvoj —
u Hrvatskoj medu najnizima

Izdvajanja za istrazivanje i razvoj
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {,
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: Eurostat
14

HRVATSKA NARODNA BANKA



Inozemna izravna ulaganja i u najbolje vrijeme 2/3 u
financijsku industriju i trgovinu, danas niska

Inozemna izravna ulaganja u Hrvatsku, Udio izvoza FDI poduzeca u % ukupnog
po djelatnostima hrvatskog izvoza pokazuje vaznost FDI-a
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Izvor: HNB

Izvor: FINA za podatke do 2010., kasnije DZS i HNB
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Indeksi poslovne klime — Hrvatska je uz Gréku najloSija

Zemlje juzne i istocne europe moraju olaksati poslovanje u svojim gospodarstvima

M Indeks globalne konkurentnosti, 2013-2014

o Indeks ekonomskih sloboda, 2013

Indeks lakoc¢e poslovanja, 2014

OIndeks lako¢e poslovanja, 2008
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: World Bank, Heritage Fondation, World Economic Forum
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Tecaj 1 1zvoz
- nema jasne veze izmedu kretanja tecaja i izvoza -

Realni efektivni te€ajevi uz potrosacke cijene Robni izvoz
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Napomena: Pad indeksa predstavlja realnu efektivnu aprecijaciju Izvori: Eurostat i HNB
Izvori: BIS i HNB
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Stabilnost bankovnog sustava — Hrvatska je medu najboljima

Omjer kapitala i imovine
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Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka {
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)

Izvor: IMF, FSI
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Hrvatska je ostvarila najvisi rast kredita poduzecima
od pocetka krize

Promjena kredita poduzeéima, u % (8/2008. — 3/2014.)
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!EU15 EU 15 EU 15 EU 12 EU 12 EU12
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kontinentale sjeverne juzne

Napomena: EU15 = Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njemacka i Nizozemska,
(kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i épanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Letonija (sjeverne), éeéka, Madarska, Poljska,

Slovacka i Slovenija (kontinentalne), Bugarska i Rumunjska (juzne).

Izvor: ECB i nacionalne sredi$nje banke 19
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...1 najve¢i pad BDP-a, nakon Grcke

Realni bruto drustveni proizvod,
(promjena BDP-a, prosjek 2009.-2013.)
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sjeverne kontinentalne juzne kontinentalne sjeverne juzne

Napomena: EU15 = Danska, Finska, Irska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo (sjeverne), Austrija, Belgija, Francuska, Njema&ka {
Nizozemska, (kontinentalne), Grcka, Italija, Portugal i Spanjolska (juzne). EU 12 = Estonija, Latvija, Letonija (sjeverne), Ceska,
Madarska, Poljska, Slovacka, i Slovenija (kontinentalne), Bugarska, i Rumunjska (juzne)
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Izvor:Eurostat
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Nema koristi od trazenja rjeSenja
ondje gdje nisu problemi

O Monetarna i prudencijalna politika jedine joS odrzavaju stabilnost:

m Tecaj je kljuCan za ukupnu ekonomsku stabilnost zbog vrlo visokog
stupnja eurizacije ekonomije

m Uz to, ne pokazuje se veza izmedu kretanja teCaja i kretanja izvoza,
drugim rijeCima postoje daleko znacajniji strukturni faktori rasta izvoza od
teCaja

m Od pocetka krize krediti poduzedima u Hrvatskoj su rasli brze nego u
ijjednoj drugoj zemlji EU, a bez obzira na to Hrvatska je zabiljezila, nakon
Grcke, najveci pad BDP-a

m Bankovni sustav je stabilan i u Sestoj godini krize

O Bilo kakav oblik monetarnog ili prudencijalnog avanturizma mogao bi
ugroziti tu stabilnost, bez da adresira prave strukturne probleme
Hrvatske, bez kojih ne moZe biti dugorocno odrzivog rasta

HRVATSKA NARODNA BANKA



Gdje jesu problemi?

O Hrvatska po svojim strukturnim znacajkama gotovo vise spada u
skupinu jug, nego u skupinu srednja i istoCna Europa:

m Vrlo visoka nezaposlenost, osobito nezaposlenost mladih

m Visok udio umirovljenika, odnosno nizak omjer zaposlenih i umirovljenika
(uz perspektivu brzog starenja stanovnistva)

Najniza stopa aktivnosti na trzistu rada
Relativno slaba obrazovanost radne snage
Znatno opterecenje dugom

Relativno niska ulaganja u istrazivanje i razvoj

Spor rast realne produktivnosti obzirom na pocetnu razinu
m Najlosije poslovno okruzje, uz Grcku

O Rezultat:
m Najveci pad BDP-a tijekom krize, uz Gréku

HRVATSKA NARODNA BANKA



Ukupna faktorska produktivnost

O Ukupna faktorska produktivnost (TFP), kao odraz tehnoloskog
napretka, objasnjava najveéi dio ekonomskog rasta u dugom roku

O Prema Mihaljek, na bazi Conference Board podataka, 2014, prosjecne
godisnje stope rasta pojedinih proizvodnih faktora u Hrvatskoj 1998-

2013:
m BDP 1.6
m Broj zaposlenih 0.6
m Kvalifikacijska struktura 0.4
m Kapitalne investicije (non-ICT) 5.3
m TFP (1998-2011) -1.1

HRVATSKA NARODNA BANKA



Sto moZemo nauditi od drugih: OECD
potencijalna stopa rasta sa i bez strukturnih reformi

4.0

Greece Italy Portugal Spain

M Potential growth without reforms M Potential growth with reforms

Izvor: OECD
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Sto moZemo zakljuciti iz toga?

O Krajnje je vrijeme da se po¢nemo baviti stvarnim strukturnim
problemima izostanka dugoro¢no odrzivog rasta

m gospodarstvo nam je raslo kad su rasle investicije pretezno u
gradevinarstvu, uvelike financirano rastom inozemnog duga (tudom
Stednjom)

m struktura i izvori financiranja investicija kakve smo imali ne osiguravaju
dugorocno stabilan ekonomski rast, a javna potrosnja je rasla prebrzo,
tako da Hrvatska viSe nema fiskalnog prostora

m imamo velike probleme s najvaznijim proizvodnim resursom radom,
aktivnost na trzistu rada je niska, znatno je previse ovisnog stanovnistva, s
perspektivom znatnog pogorsavanja u buduénosti, a obrazovna struktura
je losa i sporo se poboljsava

m tehnoloski smo zaostajali, Sto upucuje na duboke probleme u obrazovanju,
istrazivanju i razvoju i poslovnoj klimi, odnosno javnoj upravi
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O Izgubili smo puno previse vremena ne baveci se stvarnim
problemom odrzivog rasta da bi si dopustili luksuz
zavaravanja time da ga je moguce rijeSiti Carobnim Stapiem
tiskanja novca, probleme treba rjesavati ondje gdje stvarno
jesu.

Hvala!
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