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Kretanja u medunarodnom okruzju se nastavljaju pogorsavati
uz jaCanje negativnih rizika; uvjeti financiranja i dalje povoljni

Ocekivanja gospodarskog rasta u SAD-iu Klju¢ne kamatne stope i prosje¢na razlika prinosa na
europodrucju obveznice europskih trziSta u nastajanju
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Realni BDP bi se mogao nastaviti povecavati,
podrzan povoljnim kretanjima na trzistu rada

Promjena BDP-a

doprinosi po komponentama

Stopa promjene zaposlenosti i anketna stopa
nezaposlenosti
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Bruto domacdi proizvod - desno
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Napomena: Projekcija za 2019. i 2020. preuzeta je iz projekcije HNB-a iz srpnja 2019.
Izvor: DZS

Napomena: Projekcija za 2019. i 2020. preuzeta je iz projekcije HNB-a iz srpnja 2019.
Izvori: HZMO; DZS; projekcija HNB-a
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Usporavanje inflacije na 0,7% u 2019.,
a u 2020. ubrzavanje na 1,1%

Domaci i inozemni Cinitelji inflacije Projekcija inflacije
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Izvori: Eurostat; DZS; izracun HNB-a Izvori: DZS; izraCun HNB-a
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Postupno smanjenje viska tekuceg i kapitalnog
racuna, unato¢ jaCem koristenju EU fondova

Tekuéi i kapitalni ra¢un platne bilance

Transakcije s EU proracunom
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mmmm Ukupno rasporedena sredstva

Neto iskoriStena sredstva - desno

Napomena: Jednokratni uinci se odnose na konverziju kredita indeksiranih uz Svicarski
franak u 2015. i rezervacije banaka za potrazivanja povezana s koncernom Agrokor u 2017. i
2018. godini.

Izvor: HNB

Napomena: Od ukupnih sredstava primljenih iz EU fondova, na tek. i kap. racunu platne
bilance se biljeze samo sredstva koja su rasporedena i ispladena krajnjim korisnicima, dok se
sredstva koja su primljena, ali nisu rasporedena biljeze na financijskom racunu. Pozitivna
vrijednost neto iskoriStenih sredstava predstavlja visak rasporedenih sredstava nad uplatama u
proracun EU-a.

Izvori: HNB; Ministarstvo financija
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Nastavlja se trend smanjenja inozemne zaduzZenosti,
a i udio duga opce drzave u BDP-u nastavlja padati

Relativni pokazatelji inozemnih obveza Manjak i dug opée drzave (ESA 2010)
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[zvor: HNB Napomena: Projekcije javnog duga i nominalnog salda opce drzave preuzete su od Europske komisije.
Izvor: Eurostat; HNB; EK
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Stabilan (ali ne i fiksan) nominalni tecaj
kune prema euru uz visoku razinu medunarodnih pric¢uva

Devizne intervencije i tecaj

Medunarodne pri¢uve
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Napomena: te¢aj HRK/EUR prije 1999. godine je izra¢unan kao umnozak te¢aja HRK/DEM

i faktora ko
Izvor: HNB
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nverzije (1,95583).

Napomena: NRP = Medunarodne pricuve -

priCuve - devizni depoziti drzave
Izvor: HNB

devizna inozemna pasiva -

devizni dio obvezne




VisegodisSnje ekspanzivno usmjerenje monetarne politike HNB-a
se nastavlja

Likvidnost banaka i prekono¢na medubankovna

kamatna stopa Visak likvidnosti — HR vs. europodrucje
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Napomena: Visak likvidnosti je razlika izmedu stanja na raunima za namirenje poslovnih Napomena: ViSak likvidnosti u europodrudju predstavlja visak rezervi u odnosu na
banaka kod HNB-a i iznosa kojeg banke moraju odrzavati na tim racunima prema obracunu regulatorno zahtijevanu obveznu rezervu (eng. excess reserves).
obvezne pric¢uve. Izvori: ESB; Eurostat; HNB

Izvor: HNB

HRVATSKA NARODNA BANKA



Uvjeti financiranja se
kontinuirano poboljSavaju

Troskovi zaduzivanja drzave Kamatne stope na kredite banaka
10 14 1
—_ 12,6
g 12 1
8 g
.g 10,1
c 10 A
£
6 £ g 75
0, (U 7,1
%o x 6.9 6,5
® 6,3
4 g 6
@
2
o 4 A
2 = 28 2.9 >:2
c
B 2 -
[%]
0 T T T T T F—\ E
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 0 -
. o Dugorocni krediti Kratkorocni krediti Kratkoro¢ni krediti Stambeni krediti  Ostali dugoro¢ni
== Trezorski zapisi (364 dana, u HRK) poduzec¢ima poduzecéima stanovnistvu krediti
Prinos na generiéku njemacku 10-godisnju obveznicu + EMBI za Hrvatsku stanovnistvu, iskj.
stambene kredite
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Izvori: HNB; MF Napomena: Kamatne stope za stambene kredite za 2015. 1 za 1.-8.2016. odnose se na

kamatne stope na nove kredite, dakle iskljucujuci reugovorene kredite. Svi se ostali podaci
odnose na nove poslove koju ukljucuju nove, ali i reugovorene kredite.
Izvor: HNB
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Kod poduzec¢a ublazavanje standarda odobravanja
kredita uz rast kreditne potraznje

Standardi odobravanja i potraznja za kreditima

poduzeca
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Napomena: Podaci predstavljaju neto postotak banaka ponderiran udjelom u ukupnim kreditima
poduzeéima.
[zvor: HNB - Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka
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Kod stanovniStva pooStravanje standarda
odobravanja potrosackih kredita uz smanjenje
potraznje za potrosackim kreditima

Stambeni krediti Potrosacki i ostali krediti
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Napomena: Podaci predstavljaju neto postotak banaka ponderiran udjelom u ukupnim kreditima Napomena: Podaci predstavljaju neto postotak banaka ponderiran udjelom u ukupnim
stanovnistvu. kreditima stanovnistvu.
Izvor: HNB - Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka Izvor: HNB - Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka
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Euroizacija depozita i plasmana

Euroizacija depozita i plasmana
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Napomena: Devizni depoziti ukljuuju kunske depozite s valutnom klauzulom, a devizni
plasmani kunske plasmane s valutnom klauzulom.
Izvor: HNB
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Ubrzanje rasta plasmana stanovnistvu uz
smanjenje plasmana poduzeéima

Plasmani poduzecima i stanovnistvu Plasmani poduze¢ima prema namjeni
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Izvor: HNB Izvor: HNB
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Pokretac kreditiranja poduzeca je turizam, a
stanovniStva gotovinski nenamjenski krediti
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Doprinosi godi$njoj stopi promjene (postotni bodovi)

m Ostali sektori
u Gradqvinarstvo ® Stambeni krediti
Trgovina m Gotovinski nenamjenski krediti

m Poslovanje nekretninama . N P " o .
- Preradiva{éka industrija Prekoracenja po transakcijskim racunima i krediti po kreditnim karticama

= Poljoprivreda H Ostali krediti

® GodisSnja stopa promjene plasmana poduzec¢ima ® GodiSnja stopa promjene plasmana stanovnistvu (na osnovi transakcija)
Napomena: Doprinosi i godi$nje stope promjene na osnovi transakcija. Napomena: Doprinosi i godi$nje stope promjene na osnovi transakcija.
Izvor: HNB Izvor: HNB
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Primjetno usporavanje gotovinskih nenamjenskih kredita uslijed
izdavanja Preporuke

Transakcije gotovinskih nenamjenskih kredita

900 -
800 -
700 -
600 -

é 500 -

T 400 -

T 300 -

= 1R
= DMl e
0.k _ |
-100—I I
_200 ) = [0 X = = = = N [ e} = o

I = 73 S 2 @ g
m2016 m2017 2018 m2019
Izvor: HNB

HRVATSKA NARODNA BANKA



Hvala na paznji!
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