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Informacije koje sadrzi ova Izjava postale su dostupne nakon $to je objavljeno
izvjeS¢e Clanova Misije "Republika Hrvatska - zahtjev za stand-by aranzmanom"
(EBS/03/3), no one ne mijenjaju srz procjene Misije.

1. Kao S§to je navedeno u EBS/03/3, jos je bilo potrebno ispuniti pet prethodnih
mjera prije nego Sto Odbor razmotri zahtjev Hrvatske za stand-by aranzmanom. 15.
sijeCnja Ministarstvo financija dostavilo je konsolidirane proracunske podatke za 53
najve¢e lokalne uprave uskladene s fiskalnim programom propisanim u okviru
Memoranduma o ekonomskoj i financijskoj politici (MEFP). 17. sijecnja, vlada je
otvorila tri obvezujuée ponude za kupnju 25 posto plus jedna dionica u naftom
poduzecu INA. 23. sijecnja, vlada je dostavila Saboru novi proracunski zakon koji
zadovoljava uvjete navedene u stavku 16 MEFP-a, te zakon o radu koji je u skladu s
uvjetima navedenim u stavku 24 MEFP-a. 24 sije¢nja, vlada je donijela odluku kojom
se ograni¢ava izdavanje novih garancija na iznos za koji se stare garancije
amortiziraju ili istjeCu, te se daje isklju¢ivo pravo Ministarstvu financija da izdaje
garancije. Sve prethodne mjere su na taj nacin ispunjene.

2. Ekonomski pokazatelji ukazuju na neocekivano jacanje gospodarske
aktivnosti. Realni BDP porastao je 6,5 posto na godi$njoj razini u treCem tromjesecju
2002., pa je tako godisnji rast tijekom prvih devet mjeseci godine iznosio 5 posto.
Investicijska i privatna potros$nja bile su osobito aktivne, dok je inozemna potraznja
bila slabija od ocekivane. Opseg trgovine na malo zabiljeZio je godisnji rast od 10,9
posto u studenom, a industrijska proizvodnja je porasla za 8,1 posto na godis$njoj
razini u prosincu, povecavajuci njezinu godiSnju stopu rasta na 5,4 posto. Realni rast
BDP-a je tako vjerojatno nadmasio projekcije Misije od 4 posto u 2002.

3. Godisnja stopa inflacije mjerena cijenama na malo povecala se s 2,0 posto u
studenom na 2,3 posto u prosincu, dok je temeljna inflacija porasla s 1 posto na 1,2
posto. U prosjeku, sluzbeno mjerena inflacija pala je s 4,9 posto 2001. na 2,2 posto
2002., dok je temeljna inflacija pala s 3,6 posto na 1,1 posto. 7. sijecnja, HNB je
prodao devize u iznosu 75 milijuna eura kako bi sprijecio sezonsku deprecijaciju
kune, koja je od tada ostala stabilna prema euru.

4. Godisnja stopa rasta ukupnih likvidnih sredstava nastavila se usporavati od 28
posto u rujnu na 20 posto u studenom. Medutim, snazan rast bankovnih kredita
privatnom sektoru se nastavlja: iako je smanjen godiSnji rast kredita poduzeca s 22
posto u rujnu na 21 posto u studenom, potrosacki krediti su jo§ porasli s 36 posto u
rujnu na 40 posto u studenom. Isto tako, bankovno kreditiranje se sve vise financira
inozemnim zaduzivanjem. U toj situaciji, HNB je najavio mjere 15. sijeCnja za



zaustavljanje kreditnog rasta. Banke ¢iji plasmani narastu viSe od 4 posto do konca
ozujka, 8 posto do konca lipnja, 12 posto do konca rujna, te 16 posto do konca
prosinca 2003. bit ¢e obvezne upisati blagajnicke zapise HNB-a koji nose kamatu
0,5%, u dvostrukom iznosu viska njihovog kreditnog rasta.

5. Razlika prinosa na hrvatsku obveznicu (engl. stripped spread) iz EMBI®
indeksa ostala je na razini oko 120-130 baznih bodova od pocetka prosinca, dok su
razlike prinosa za globalni slozeni EMBI ostale izmedu 650-700 baznih bodova.
Hrvatski burzovni indeks (CROBEX), iako smanjen za 16 posto u odnosu na svoju
najvisu vrijednost zabiljezenu 20. svibnja 2002., ostao je gotovo nepromijenjen u
usporedbi s 27. sije€njem prosle godine.

* Emerging Market Bond Index (hrv. Indeks obveznica na trzi§tima u nastajanju)



